acc ujbw S]Cf?p%f
Disusun Oleh: " y&b
)

PE NELA ELA PASKALIA INTAN PUTRI

12160006
TAS BISNIS PROGRAM STUDI AKUNTANSI
'ERSITAS KRISTEN DUTA WACANA
'YOGYAKARTA




HALAMAN PENGAJUAN SKRIPSI

Diajukan kepada Fakultas Bisnis Program Studi Akuntansi
Universitas Kristen Duta Wacana Yogyakarta
Untuk Memenuhi Sebagian
Syarat-Syarat Guna Memperoleh

Gelar Sarjana Akuntansi

Disusunoleh:
Petronela Ela Paskalia Intan Putri

12160006

FAKULTAS BISNIS PROGRAM STUDI AKUNTANSI

UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA

YOGYAKARTA

2020



HALAMAN PENGESAHAN
] Skripsi dengan judul:
BT
PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN PENDANAAN, DAN
LIKUIDITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN MANUFAKTUR

Wil

Telah diajukan dan dipertahankan oleh:

PETRONELA ELA PASKALIA INTAN PUTRI
12160006

fnuari 2020

Tanda tangan

o, SEJM. Z
Fengu °

uli Setyani, SE, M.Si., Ak. CA.

Yogyakarta, E’M_







HALAMAN MOTTO

Janganlah hendaknya kamu kuatir tentang apapun juga, tetapi nyatakanlah dalam
segala hal keinginanmu kepada Allah dalam doa dan permohonan dengan ucapan
syukur. Damai sejahtera Allah, yang melampaui segala akal, akan memelihara hati

dan pikiranmu dalam Kristus Yesus.

- Filipi 4:6-7

Kebanggan kita yang terbesar adalah bukan tidak pernah gagal, tetapi bangkit

kembali setiap kali kita jatuh



HALAMAN PERSEMBAHAN

Skripsi ini penulis persembahkan untuk:

1.

2.

ok~

Tuhan Yesus Kristus yang selalu menyertai, memberkati, dan memberkati
kehidupan penulis sehingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik.

Kedua orangtuaku Bapak Petrus Sularno dan Ibu Petronela Sayem. Kakak-
kakakku mas Suhar, mas Rudi, mas Dodi, mas Nardi, mas Agung, mba Eka,
mba Candra, serta keponakan-keponakanku Andre, Glen, Kael, Gibran dan
Jenny terimakasih atas cinta kasih, doa, dukungan, pengorbanan dan
perjuangannya. Terimakasih karena selalu berusaha menjadi orangtua dan
keluarga yang terbaik bagiku. Terimakasih karena telah mengantarkan penulis
untuk sampai berada pada titik ini.

Dosen Pembimbing Ibu Dosen pembimbing penulis, Ibu Astuti Yuli Setyani,
SE, M.Si., Ak. yang selama ini telah tulus dan ikhlas meluangkan waktu dan
pikiran untuk mendampingi dan mengarahkan penulis sehingga penulis dapat
menyelasaikan skripsi ini dengan baik.

Diri saya sendiri karena telah berjuang menyelesaikan skripsi ini dengan baik.
Sahabat-sahabat penulis, Anin, Tikha; Septi; Sonia; Lenta, Lydia, Silvi, Yanti,
Vari, Sekar, Gita, Melody, Cicil, Magda, Dita, Feli, Oliv, Dian, Nadya, Yenni,
Mely yang selalu bersedia’ menemani, mengingatkan, dan memberikan
dukungan kepada penulis.

Teman-teman prodi ‘akuntansivangkatan 2016 yang tidak dapat penulis
sebutkan satu persatu yang telah berjuang bersama menyelesaikan tugas akhir
skripsic

Seluruh pihakyang.telah memberikan dukungannya dalam berbagai bentuk,
sehingga penulis terus termotivasi untuk menyelesaikan skripsi ini.

Vi



KATA PENGANTAR

Puji syukur dan terimakasih atas segala berkat dan penyertaan Tuhan Yesus Kristus
bagi penulis sehingga dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul ‘“Pengaruh
Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan Dan Likuiditas Terhadap Nilai
Perusahaan Manufaktur”. Penulisan skripsi ini bertujuan untuk memenuhi salah satu
syarat untuk memperoleh gelar sarjana pada Program Studi Akuntansi, Fakultas
Bisnis Universitas Kristen Duta Wacana Yogyakarta.

Penulis menyadari bahwa tanpa adanya dukungan, bantuan, dan bimbingan
dari berbagai pihak, penulis tidak akan mampu menyelesaikannya dengan baik. Oleh
karena itu penulis dengan senang hati akan menerima saran dan kritik dari pembaca
laporan skripsi ini. Akhir kata penulis mengucapkan terimakasih kepada para
pembaca. Penulis mengucapkan mohon maaf apabila terdapat kesalahan dalam
penulisan dan penyusunan laporan skripsi ini.

Penulis

vii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ...ttt st se e srn e nbe e nnne e nnee e i
HALAMAN PENGAJUAN SKRIPSI ....ooiii e ii
HALAMAN PENGESAHAN. ... i
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI......ooiiieeee e 0\
HALAMAN MOTTO ottt bttt sbe et e e sbb e sar e e sbne e e \Y
HALAMAN PERSEMBAHAN ... Vi
KATA PENGANTAR .ttt sttt nbe e be e nnne e vii
DAFTAR IST ottt ettt sttt sbe e e sbb e e nbbe e nreeeteas viii
DAFTAR TABEL ... ot b ettt Xi
DAFTAR GAMBAR ...t et Bi e el et Xii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt abt ettt nnen e Xiii
ABSTRAK Lottt ettt Sabe e bt ettt e bt et et e e nbe e e beearee e Xiv
ABSTRACT .t e e ettt bbb et nnee e XV
BAB | PENDAHULUAN ... .ot itttk ettt sttt sttt stee e s eesene e e 1
1.1Latar Belakang Masalah ..............feiiiiiiieeeeeeeeese s 1
1.2 RUMUSAN MASAIAN ...ttt 4
1.3 TUJUAN PENEIITIAN ...ttt 4
1.4 KONtriDUST PENEIITIAN ......oiuiiiieiieieee et 4
1.5 Batasan PENEITIAN ......cc.eveiiiieiereeeeee ettt 5
BAB Il LANDASAN TEORI, STUDI PUSTAKA/LITERATUR, DAN
PENGEMBANGAN HIPOTESIS. ...t 6
2.1 LANAASAN TEO ...uetitiiieiieitetest ettt ettt 6
2 I AT T T = L T To N I 1< YRS 6
2.1.2 Trade Of TREOIY ..ottt 7
2. 1.3 Nilai PErUSANAAN........coueitiiiiiiitceceetee et 7
2.1.4 KePULUSAN INVESTASI.....eeitieieeeiiieiiesieeie et eteete et etesteseaesaeessa e s e sree s e e sreesreesreenaeenes 8
2.1.5 Keputusan Pendanaan............ccceceevieeiieiieecieeie ettt 9
2.1.6 LIKUITHTAS ..ottt s 9

viii



2.1.7 UKUIan PEIUSANAAN 1 SIZE ....eveeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt e et e e s e eseae e e e s e seeaeeees 10

2.2 Penelitian TerdahulU ..........ccoeriiieiiiicce s 10
2.3 Pengembangan HIPOLESIS ......ccveieeiiirieriiee ettt sttt et e re e e 13
2.3.1 Keputusan Investasi dengan Nilai Perusahaan............ccccoevvecieeciieciveciescie e, 13
2.3.2 Keputusan Pendanaan dengan Nilai Perusahaan ...........c.cccceeeveeiievieeciecciecveeeenen, 13
2.4 Kerangka BerPiKir.......c.cccueiieiieiieiecsiesteesie ettt se s e e ste e aeesteereenreenreenns 15
BAB I METODE PENELITIAN......ooii ittt sttt 16
0 D | - B RPN 16
3.1.1 Jenis dan SUMDEN DA .........ccceruererieiinienieeiiete sttt 16
3.1.2 Populasi dan Penentuan Sampel ..........cocooieierierinieieneneneeese e 16
3.2 Definisi Variabel Operasional .............coceeveririnieieninieeees st 17
3.2.1 Nilai Perusahaan Sebagai Variabel Dependen....... i i 17
3.2.2 Keputusan Investasi Sebagai Variabel Independen..........ciieeveeceeecieeieeieeeeeen, 17
3.2.3 Keputusan Pendanaan Sebagai Variabel Independen ...........cccoevveeveciviieecineeennen. 18
3.2.4 Likuiditas Sebagai Variabel Independen.........icccooeeiireninieieneiecceseeeene 18
3.2.5 Size Sebagai Varialel KONtrol wu........cccooieriiiiiiiceeeeeeee 18
3.3 DESAIN PeNEIITIAN cihe.veeeeeees it itb ettt s 19
3.3.1 Statistik DeSKIIPEIT........cc.coeeeieeee e 19
3.3.2 Uji Pemilihan Regresi Model Data Panel ...........ccoooeevieiieiiniieeeeee e 19
3.3.3 Uji ASUMISTKIASIK ....c.eeeeiieieeieeeeee ettt 20
3.4 Model Statistis dan Uji HIPOTESIS .......ccueeriierierieseee ettt 22
KRR O T o 1 0] (=T SRR 23
3.4.2.1 ANalisis Determinasi (R2) ....cccuecererereeierienieeeeeesiesresieesiesre et seesseeneenens 23
3.4.2.2 UJi SEALSTK T vvoveeeveeeeeeeeeeeeeseeeseeeseseseeesesesesesesesesesese s essesssesssesesesesesseesseneees 23
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ...ttt 25
4.1 StatiStik DESKIIPLIT .....veeeveceeieeece et san e sae e e 25
4.2 Uji Pemilihan Metode Data Panel ...........coveieeieeiieiieceeeceeeee e 26
4.3 Uji ASUMST KIASIK ...c.evieiecetictecee ettt ettt et s r e et sanesanesanas 27
4.3. 1 UjJi NOIMAKTAS ...cvvevieiieiecie ettt be et teebe e te b e enaesrnesnaennnas 27
4.3.2 Uji MUIIKOIINEANTTAS .....cveeiieiieiecie ettt ettt ettt e saeas 28



4.3.3 Uji HEteroSKEUASTISITAS ......ccvieriericeieieecieesieesiee sttt ste et eve et ereeaeeanesenas 29

N A TN | (0] (o] £=] P [T 30

4.4 Uji KOefisien DeterMinasi R2...........cvveeveuieeieeeeseseeseesesssesessessesesseseessssessessesesssesnees 30
A5 UJi STAEISTIK T ..ot ne s en s eenes s seenees 31
4.6 Analisis Hasil Pengujian HipoteSiS.......cceiieiierieirierieseereee e 32
4.6.1 Pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan.............cccccoveevevveennennen. 32
4.6.2 Pengaruh Keputusan Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan............cccccoevenennnenee. 32
4.6.3 Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan ...........ccccoecveveevievveceece e, 33
4.6.4 Pengaruh Size Terhadap Nilai Perusahaan ...........cccccceveeveeceeniieceecece e, 34
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN......ooiiiite ettt 35
5.1 KESTMPUIAN <ottt et sbe b 35
5.2 Keterbatasan Dan SAran .........coeeceeeerereeienieneniees s s b 35
DAFTAR PUSTAKA ..ottt sl et e enbeesnteeseeens 37
DAFTAR LAMPIRAN ..otttk ettt e e 39



DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 Prosedur Pengambilan Sampel..........cccooiiiiiiiiiecis e 17
Tabel 4.1 Statistik DeSKIIPLIT...........coiieiie e e 25
Tabel 4.2 HaSil Uji CROW.......ccooii it e enneenne s 27
Tabel 4.3 Hasil Uji HAUSMAN.........c.cooi ittt e enee e enneas 27
TabEl 4.4 UJi SKEWNESS. .....uiiiieiiiitece ittt st s r e s ae e e st e sbesae e e esresra e 28
Tabel 4.5 Uji MUIIKOIINEAITTAS...........coveiieiiiic et et 29
Tabel 4.6 Uji HeteroSKedastiSitas. ........cccuiveverieiieiiie e sie et e e sieieie e e sre e e seenen 29
Tabel 4.7 Uji AULOKOTEIAS.......ccviiiie ettt ettt ene e 30
Tabel 4.8 Hasil Uji Koefisien Determinasi R2...........cc.oovmviveeoeeersesessseeseeseseseene e 30
Tabel 4.9 HaSil Uji STAtiSTIK L.......cooueiiieie et 31

xi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka PeMIKIFaN..........coeoiieiiiiieiii e

&

Xii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Variabel PENeltian...........cccooeiiiiiiiiiisicecee e 39
Lampiran 2 Uji Statistik DeSKIIptif..........ccooeiieiiiiicccee e 53
Lampiran 3 NOrMAlItas...........coveiiiiiieieeie e 54
Lampiran 4 HaSil REQIESH .....ccuveiiiieieec sttt 56
Lampiran 5 Uji MUItIKOIINEAITTAS. .........cccoviiiiiiiiiiecees s 59
Lampiran 6 Uji HeterosKedastiSitas. .........ccuuiveiririieiesie e 59
Lampiran 7 Uji AUOKOIEIaS..........ccveiiiiiiieiiccic et 60
Lampiran 8 Hasil Akhir Uji Regresi Model...........cccccoveviiieveiieieccccc e 60
Lampiran 9 Halaman PersetUjuan............ccccvoueiieieiieieese e eee e 61
Lampiran 10 Halaman REVISI.........ccooiiiiiiiiiiiiicce s 62
Lampiran 11 Kartu KONSUL.........coiiiiiiii e sn e e s 64

xiii



BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Tujuan utama suatu perusahaan didirikan adalah meningkatkan kesejahteraan
pemiliknya serta mengoptimalkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan adalah istilah
yang digunakan untuk menunjukan kesehatan keuangan dan keadaan suatu
perusahaan dalam jangka panjang. Nilai perusahaan diukur dengan Price Earning
Ratio (PBV), rasio ini merupakan rasio antara harga saham terhadap nilai bukunya.
Perusahaan yang berjalan baik umumnya menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih
besar dari nilai bukunya.

Optimalisasi nilai perusahaan dapat dicapai melalui pelaksanaan fungsi
manajemen keuangan; dimana satu keputusan yang diambil akan mempengaruhi
keputusan keuangan ‘lainnya dan berdampak pada nilai perusahaan. Besar kecilnya
suatu nilai perusahaan tidak terlepas dari beberapa faktor dan kebijakan yang diambil
perusahaan (Mulianti, 2010). Keputusan-keputusan penting yang diambil oleh
perusahaan antara lain keputusan investasi dan keputusan pendanaan.

Keputusan investasi menunjukkan bagaimana perusahaan mengalokasikan
modalnya. Menurut signalling theory, pengeluaran investasi memberikan sinyal
positif mengenai pertumbuhan perusahaan di masa depan, sehingga dapat
meningkatkan harga saham yang digunakan sebagai indikator nilai perusahaan

(Wahyudi dan Prawestri, 2006).



Keputusan pendanaan adalah keputusan yang berhubungan dengan sumber
dana yang didapat perusahaan. Sumber dana berasal dari hutang dan modal sendiri.
Manajemen dapat menentukan seberapa besar komposisi hutang terhadap modal bagi
perusahaan. Investor menentukan pilihannya berdasarkan keputusan pendanaan
karena struktur pembiayaan akan menentukan cost of capital yang akan menjadi dasar
penentuan required return yang diinginkan (Wijaya et al., 2010).

Penelitian-penelitian mengenai nilai perusahaan telah banyak dilakukan oleh
para peneliti diantaranya penelitian mengenai pengaruh keputusan investasi terhadap
nilai perusahaan. Penelitian menghasilkan hasil yang.tidak 'konsisten dari tahun
ketahun. Heri & Ardiani (2016), Wijaya, et al.(2010) menghasilkan hasil keputusan
investasi berpengaruh positif dan singifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan
Ghaesani (2018), Wahyudi<& Prawestri (2016) menghasilkan hasil yang berbeda
yaitu keputusan_investasi berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Sama “halnya dengan keputusan investasi, keputusan pendanaan juga
menghasilkan hasil yang tidak konsisten. Nurvianda, dkk (2018), Hadi & Elzis
(2012), Wahyudi & Prawestri (2016), Heri & Ardiani (2016) menyatakan bahwa
keputusan pendanaan tidak berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hasil tersebut berbeda dengan hasil penelitian milik Mey & Yulius
(2014), Wijaya, et al (2010), Astuti & Ambar (2014) yang meneliti bahwa keputusan
pendanaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Selain ketiga faktor diatas yang mempengaruhi nilai perusahaan, terdapat

faktor lain vyaitu likuiditas. Menurut Agus (1991:22), likuiditas merupakan



kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansial yang berjangka pendek
tepat pada waktunya. Perusahaan yang memiliki nilai likuiditas yang baik akan
dianggap memiliki kinerja yang baik oleh investor. Ukuran likuiditas perusahaan
yang diproksikan dengan current ratio (CR) yang merupakan perbandingan antara
aktiva lancar (current asset) dengan hutang lancar (current liabilities). Likuiditas
yang tinggi menunjukan kekuatan perusahaan dari segi kemampuan untuk memenuhi
hutang lancar dari harta lancar yang dimiliki sehingga akan meningkatkan
kepercayaan pihak luar terhadap perusahaan. Andhika (2017) menemukan bahwa
likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai-perusahaan. Namun Bosar
(2014) menyatakan hal yang berbeda, dimana._likuiditas.berpengaruh negatif namun
signifikan terhadap nilai perusahaan,

Ukuran perusahaan<menghasilkan hasil” yang konsisten, dimana hasilnya
adalah size berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Mey &
Yulius (2014), Sri & Agnes(2015), Hasnawati & Sawir (2015) menyatakan bahwa
size adalah selalu-berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Dari hasil penelitian di atas, dapat ditarik kesimpulan bahwa penelitian
mengenai nilai perusahaan telah beberapa kali dilakukan dengan variabel independen
yang dipergunakan beragam. Namun hasil yang diperoleh memberikan hasil yang
berbeda-beda. Tetapi khusus untuk variabel size menghasilkan hasil yang konsisten.

Karena ketidakkonsistenan hasil yang diperoleh, maka dari itu penelitian kali
ini ingin menguji kembali pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan,
likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan menambahkan size sebagai variabel

kontrol. Sampel yang ingin peneliti gunakan adalah perusahaan manufaktur yang



terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018. Perusahaan manufaktur adalah
perusahaan yang kegiatannya membeli bahan baku, mengolah bahan baku dan
kemudian menjualnya. Perusahaan manufaktur dipilih karena banyak perusahaan

manufaktur yang terdaftar di BEI dan memiliki cakupan usaha yang luas.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, permasalahan dalam penelitian ini
dirumuskan dalam pertanyaan penelitian sebagai berikut:
a. Apakah keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan?
b. Apakah keputusan pendanaan berpengaruh positifiterhadap nilai perusahaan ?
c. Apakah likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan?
1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
a. Untuk menguji pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan.
b. Untuk/menguji pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan.

c. Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan.

1.4 Kontribusi Penelitian
Penelitian ini memiliki beberapa kontribusi bagi pihak:
a. Akademis
Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan ilmu mengenai pengaruh
keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen, dan likuiditas

terhadap nilai perusahaan.



b.

Perusahaan

Penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi bagi perusahaan dalam
pengambilan keputusan dan penentuan kebijakan yang tepat untuk membantu
meningkatkan nilai perusahaan.

Investor

Dengan adanya kajian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan

ketika akan melakukan investasi pada suatu perusahaan.

1.5 Batasan Penelitian

Keterbatasan dalam penelitian terkait pengaruh 'keputusan investasi,

keputusan pendanaan dan likuiditas terhadap nilai-perusahaan, yaitu:

a.

Penelitian ini terbatas pada-kinerja keuangan berdasarkan price book value
(PBV), price earning ratio (PER), debt to equity ratio (DER), current ratio
(CR), LN.(total aset).

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan
manufakturyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2014-2018.
Sampel data yang digunakan terbatas pada perusahaan manufaktur yang
melaporkan informasi keuangan secara lengkap terkait hal-hal yang dianalisis

dalam penelitian ini.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil uji penelitian yang telah dilakukan terkait pengaruh
keputusan investasi, keputusan pendanaan dan likuiditas terhadap nilai perusahaan
manufaktur, maka dapat disimpulkan hal-hal berikut:
1. Keputusan investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2014-2108.
2. Keputusan pendanaan berpengaruh positif-dan signifikan terhadap nilai
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEl periode 2014-2108.
3. Likuiditas berpengaruh_positif dansignifikan terhadap nilai perusahaan

manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2014-2108.

5.2 Keterbatasan Dan Saran
Keterbatasan dalam penelitian ini, sebagai berikut:

1. Penelitian ini hanya menggunakan variabel keputusan investasi, keputusan
pendanaan, dan likuiditas.

2. Proksi yang digunakan untuk setiap variabel hanya satu saja

3. Nilai dari harga saham dan EPS dalam penelitian ini memiliki range yang

jauh.

35
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Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang diberikan antara
lain:

1. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain terkait
keputusan keuangan seperti variabel kebijakan dividen.

2. Proksi yang digunakan untuk setiap variabel pada penelitian selanjutnya dapat
menambahkan proksi pengukuran lain agar hasilnya lebih baik dan lebih luas
lagi.

3. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan perusahaan selain
perusahaan manufaktur supaya memberikan hasil.penelitian lain

4. Penelitian selanjutnya disarankan untuk.menambah variabel lain yang diduga
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, misalnya profitabilitas, dan kualitas

laba.
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