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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan yang sudah go public atau yang sudah terdaftar di BEI memiliki 

tujuan untuk menghasilkan suatu laba agar dapat meningkatkan kemakmuran 

pemilik ataupun pemegang saham. Tujuan tersebut dapat tercapai apabila nilai 

perusahaan meningkat. Dengan meningkatnya nilai perusahaan, maka investor 

dalam memandang perusahaan tersebut akan semakin bernilai. Nilai perusahaan 

yang meningkat ditandai dengan laba yang tinggi. Laba yang tinggi adalah alasan 

investor untuk berinvestasi, investor akan datang untuk membeli saham perusahaan 

tersebut karena investor memandang perusahaan tersebut memiliki laba yang 

bagus. Apabila investor banyak yang datang untuk membeli saham perusahaan, 

maka harga saham perusahaan tersebut akan naik. Naiknya harga saham akan 

membuat nilai perusahaan tersebut akan semakin meningkat. Dalam penelitian ini, 

penulis ingin menerangkan sebagian kecil dari faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan, salah satunya adalah kebijakan dividen, dikarenakan nilai perusahaan 

dapat dilihat dari kemampuan pihak perusahaan memberi dividen kepada investor. 

Semakin besar dividen yang diberikan perusahaan kepada investor maka akan 

semakin tinggi pula tingkat kepercayaan investor terhadap perusahaan tersebut.  

Menurut Nurvianda dkk., 2018 sesuatu kebijakan dividen yang ditentukan 

dari manajemen perusahaan merupakan salah satu sinyal kepada investor agar dapat 

menilai kondisi perusahaan tersebut. banyak investor yang ingin mendapatkan 

keuntungan yang berlebih. Akan tetapi pihak manajemen perusahaan berusaha agar 
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dapat mengelola dana dengan baik. Manajer tetap diharapkan agar dapat 

meningkatkan nilai perusahaan dengan cara memberikan dividen kepada para 

pemilik saham agar dapat memakmurkan  pemilik saham perusahaan tersebut.  

Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yang lainnya adalah keputusan 

investasi. Hal ini dikarenakan keputusan investasi berhubungan dengan keuntungan 

atau hasil yang didapat perusahaan dimasa yang akan datang.  

Menurut  Muharti dan Anita (2017) keputusan investasi merupakan 

keputusan dalam menanam modal dalam waktu yang lama dengan harapan untuk 

memperoleh keuntungan dimasa yang akan datang. Keputusan investasi merupakan 

investasi diwaktu yang cukup lama, maka karena itu diharapkan agar dapat 

memutuskan dengan sebaik mungkin. Signaling teory menjelaskan bahwa 

pengeluaran untuk berinvestasi memberikan sinyal positif untuk pertumbuhan 

perusahaan dihari yang akan datang, sehingga dapat meningkatkan harga saham 

yang dimana apabila harga saham meningkat disitu pula nilai perusahaan akan 

meningkat.  

Kemudian faktor berikutnya yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah 

pertumbuhan perusahaan. Pada umumnya, perusahaan yang memiliki pertumbuhan 

yang cepat menandakan memiliki prospek positif yang artinya perusahaan tersebut 

dapat bersaing dengan perusahaan lainnya, menikmati penjualan yang meningkat 

dan diiringi oleh adanya peningkatan pangsa pasar. Pertumbuhan dinyatakan 

sebagai pertumbuhan aset, dimana dikatakan total aset masalalu akan 

menggambarkan profitabilitas pertumbuhan akan datang. Pertumbuhan aset 

perusahaan menggambarkan semakin bertumbuhnya perusahaan yang akan dapat 

mempengaruhi profitabilitas perusahaan yang meyakini jikalau presentase 
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perubahan total aset merupakan indikator yang lebih baik dalam mengukur 

pertumbuhan perusahaan. Semakin besarnya aset dan sumber dana yang dimiliki 

perusahaan maka akan menunjukkan bahwa perusahaan tersebut mengalami 

pertumbuhan, apbila perusahaan mengalami pertumbuhan akan membuat nilai 

perusahaan semakin meningkat.   Berdasarkan penelitian yang dimiliki oleh Safrida 

(2014) yang membuktikan bahwa pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif 

meskipun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Faktor terakhir yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah 

profitabilitas. Menurut Gulton (2013) Profitabilitas adalah tingkat keuntungan 

bersih yang didapat oleh perusahaan dari segala bentuk kegiatan operasionalnya 

yang dimana keuntungan tersebut dapat dibagikan kepada pemegang saham dan 

dapat juga di disimpan ntuk digunakan dalam meningkatkan kinerja kegiatan 

operasional. Disini juga dapat dijelaskan profitabilitas yang tinggi juga dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan tersebut, dikarenakan akan dapat menarik 

perhatian investor untuk berinvestasi, dan apabila investor datang untuk 

berinvestasi akan menaikkan harga saham perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penelitian ini dimaksudkan untuk 

mengetahui “Pengaruh Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi, 

Pertumbuhan Perusahaan dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam peneitian 

ini adalah sebagai berikut  : 

a. Apalakah kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan? 

b. Apakah keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan? 

c. Apakah pertmbuhan perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan? 

d. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

a. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. 

b. Untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan. 

c. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. 

d. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.  

1.4 Manfaat penelitian 

a. Bagi pihak perusahaan 

1) Memberikan masukan dan menjadikannya sebagai bahan evaluasi untuk 

pengembangan perusahaan yang lebih baik. 

2) Digunakan sebagai sumber pengelolaan informasi nilai perusahaan 

berdasarkan kebutuhan dari pihak – pihak yang berkepentingan. 

3) Membantu perusahaan atau manajemen dalam meningkatkan nilai 

perusahaan  
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b. Bagi pihak investor dan calon investor 

1) Memberikan gambaran dan informasi tentang nilai perusahaan sehingga 

investor dapat menentukan keputusan dalam berinvestasi. 

2) Memberikan aspek – aspek yang perlu diperhitungkan dalam investasi. 

1.5 Batasan Penelitian 

a) Penelitian dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa 

efek Indonesia (BEI)  

b) Penelitian ini menggunakan kebijakan dividen, keputusan investasi, 

pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas sebagai variabel independen. 

c) Penelitian ini menggunakan nilai perusahaan sebagai variabel dependen. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

5.1. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis yang telah dibahas pada bab sebelumnya, dapat 

diberikan kesimpulan sebagai berikut: 

1. Hasil penelitian menunjukan bahwa kebijakan dividen tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  

2. Hasil penelitian menunjukan bahwa keputusan investasi berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan.  

3. Hasil penelitian menunjukan bahwa pertumbuhan perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  

4. Hasil penelitian menunjukan bahwa profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan.  

5.2.Keterbatasan Penelitian 

Beberapa hal yang menjadikan adanya keterbatasan dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan faktor internal perusahaan sebagai 

variabel independen yang mempengaruhi nilai perusahaan, yaitu 

kebijakan dividen, keputusan investasi, pertumbuhan perusahaan dan 

profitabilitas sehingga penelitian ini belum menjelaskan faktor 

eksternal yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

2. Periode pengamatan yang dilakukan dalam penelitian ini hanya selama 

lima tahun saja yaitu tahun 2014-2018, sehingga hasilnya akan berbeda 

jika ditambah tahunnya. 
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3. Pengambilan sampel dalam penelitian ini hanya terbatas pada 

perusahaan manufaktur sektor energi dan material saja, sehingga hasil 

penelitian ini tidak dapat digeneralisasi. 

5.3. Saran 

Adapun saran-saran yang dapat diberikan oleh peneliti melalui penelitian 

ini yaitu: 

1. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan periode yang lebih panjang 

agar tren setiap tahunnya dapat tercakup dalam penelitian.  

2. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan proksi lain dalam 

nilai perusahaan, seperti Price Earning Ratio (PER), Market Book Ratio 

(MBR), Enterprise Value (EV), Tobin’s Q, Return Saham , Profit 

Margin Ratio dan Kapitalisasi Pasar.  

3. Penelitian selanjutnya hendaknya menambah variabel lain yang berasal 

dari faktor eksternal perusahaan seperti tingkat suku bunga, kurs mata 

uang dan tingkat inflasi.  

4. Penelitian selanjutnya disarankan menambah jumlah sampel penelitian 

agar hasil penelitiannya dapat mencerminkan kenyataan yang 

sesungguhnya.  
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