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ABSTRAK 

Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh antara leverage dengan 

aktivitas manajemen laba melalui aktivitas riil. Penelitian ini menganailisis bagaimana 

leverage mampu mempengaruhi manajemen untuk mengambil keputusan melakukan 

manajemen laba. Penelitian ini menggunakan Abnormal Cash Flow from Operation, 

Abnormal Production Cost dan Abnormal Discretionary Expenses dengan menggunakan 

model regresi Roychowdhury, 2006 sebagai proksi dari manajemen laba riil. Dengan 

menggunakan sampel perusahaan sebanyak 92 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2003-2013. Hasil penelitian dengan analisis level spesifik perusahaan 

menemukan bahwa leverage berpengaruh signifikan positif terhadap manajemen laba riil.   

 

Kata Kunci : 

Manajemen Laba Riil: Abnormal Cash Flow from Operation, Abnormal Production Cost dan 

Abnormal Discretionary Expenses, Leverage dan Manajemen Laba. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

@UKDW



xv 
 

ABSTRACT 

The primary aim of this study is to examine the association between leverage and Real 

Earnings Management (REM) activities. It analyses how leverage is able to reduce earnings 

management (EM). This study uses Abnormal Cash Flow from Operation, Abnormal 

Production Cost and Abnormal Discretionary Expenses model by Roychowdhury, 2006, as a 

proxy for REM. Using a sample of 92 firm-year observations for the period of 2003-2013, 

which listed on Bursa Efek Indonesia, the study find that a significant positive association 

between leverage and REM which uses analysis of firm level specific 

 

Keywords: Real earnings management: abnormal cash flow, abnormal production cost, 

abnormal discretionary expenses, Leverage and real earnings 

.   

 

@UKDW



xiv 
 

ABSTRAK 

Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh antara leverage dengan 

aktivitas manajemen laba melalui aktivitas riil. Penelitian ini menganailisis bagaimana 

leverage mampu mempengaruhi manajemen untuk mengambil keputusan melakukan 

manajemen laba. Penelitian ini menggunakan Abnormal Cash Flow from Operation, 

Abnormal Production Cost dan Abnormal Discretionary Expenses dengan menggunakan 

model regresi Roychowdhury, 2006 sebagai proksi dari manajemen laba riil. Dengan 

menggunakan sampel perusahaan sebanyak 92 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2003-2013. Hasil penelitian dengan analisis level spesifik perusahaan 

menemukan bahwa leverage berpengaruh signifikan positif terhadap manajemen laba riil.   

 

Kata Kunci : 

Manajemen Laba Riil: Abnormal Cash Flow from Operation, Abnormal Production Cost dan 

Abnormal Discretionary Expenses, Leverage dan Manajemen Laba. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

@UKDW



xv 
 

ABSTRACT 

The primary aim of this study is to examine the association between leverage and Real 

Earnings Management (REM) activities. It analyses how leverage is able to reduce earnings 

management (EM). This study uses Abnormal Cash Flow from Operation, Abnormal 

Production Cost and Abnormal Discretionary Expenses model by Roychowdhury, 2006, as a 

proxy for REM. Using a sample of 92 firm-year observations for the period of 2003-2013, 

which listed on Bursa Efek Indonesia, the study find that a significant positive association 

between leverage and REM which uses analysis of firm level specific 

 

Keywords: Real earnings management: abnormal cash flow, abnormal production cost, 

abnormal discretionary expenses, Leverage and real earnings 

.   

 

@UKDW



1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Laporan keuangan merupakan informasi yang dipergunakan oleh banyak pihak 

untuk pembuatan keputusan ekonomi, baik untuk pihak internal maupun pihak 

eksternal perusahaan. Tanggung jawab untuk menyiapkan dan mempublikasikan 

informasi keuangan perusahaan ada pada manajer perusahaan. Idealnya, 

manajemen perusahaan akan menggunakan pengetahuan internal yang mereka 

miliki terkait dengan kondisi terkini dan lingkungan bisnis perusahaan untuk 

menyiapkan informasi, lalu informasi tersebut akan menggambarkan kinerja 

perusahaan dan arus kas masa depan. Informasi laba harus terlihat baik guna 

menjaga reputasi perusahaan. Pentingnya pelaporan laba yang dihasilkan oleh 

perusahaan menjadikan manajemen mempunyai kecenderungan untuk melakukan 

tindakan yang dapat membuat laporan keuangan menjadi lebih baik. Rosenzweig 

(2002) menjelaskan bahwa manajemen laba adalah tindakan yang dilakukan 

manajer divisi yang bertujuan untuk meningkatkan atau menurunkan pendapataan 

yang dilaporkan saat ini tanpa kesesuaian peningkatan atau penurunan dalam 

keuntungan ekonomik jangka panjang divisi tersebut.  

  Manajemen laba merupakan topik yang telah banyak mendapat perhatian 

dalam penelitian akuntansi. Terdapat dua cara yang dilakukan oleh manajemen 

dalam melakukan manajemen laba guna mengoptimalkan laba, diantaranya adalah 

melalui manipulasi akrual dan manipulasi aktivitas riil. Dalam kasus 

ENRON.Corp dan Xerox.Corp, kedua perusahaan ini melakukan manipulasi laba 

1 

@UKDW



2 
 

dari metoda pencatatan akuntansi perusahaan dengan menggunakan accrual 

discretionary. Perkembangan penelitian empiris mengenai manajemen laba telah 

menemukan bahwa manajer telah bergeser dari manajemen laba akrual ke 

manajemen laba riil. Gunny (2005), Graham (2005), Roychowdhury (2006), Zang 

(2006), Cohen dan Zarowin (2008) menemukan bahwa manajer sudah bergeser 

menjauh dari manajemen laba akrual menuju ke manajemen laba riil setelah 

perioda Sarbanes-Oxley Aet (SOX). Pergeseran manajemen laba akrual ke 

manajemen laba riil ini menurut Rochowdhury (2006) disebabkan karena, 

manipulasi akrual akan menarik minat auditor  dibandingkan dengan keputusan-

keputusan melalui aktivitas riil seperti penetapan harga, pengurangan biaya 

diskresioner dan penambahan volume produksi perusahaan. Manipulasi laba 

secara riil sangat efektif dibandingkan dengan manajemen laba akrual. 

Manajemen laba melalui aktivitas riil dapat digunakan sebagai cara untuk 

mencapai target laba, karena dapat dilakukan sepanjang perioda operasi 

perusahaan sehingga kemungkinan laba kurang dari target yang diinginkan dapat 

ditiadakan (Ferdawati, 2009).   

Selain itu beberapa isu lain menyatakan bahwa tindakan manajemen laba baik 

riil maupun akrual menjadi berubah ketika diberlakukannya standar akuntansi 

keuangan adopsi International Financial Reporting Standard (IFRS). Dapat 

dilihat dari penelitian Santy (2011), salah  satu  upaya  mengurangi  manajemen  

laba  yaitu  melakukan  koreksi terhadap  standar  akuntansi. Menurut Angkoso 

(2012)  menyatakan secara umum bahwa salah satu manfaat dari konvergensi  

IFRS  ini  adalah  untuk meningkatkan  kualitas  laporan  keuangan, antara  lain  

dengan  mengurangi  kesempatan untuk  melakukan  manajemen  laba.  Hal ini 
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sesuai dalam penelitian Barth (2008), Alali (2012), yang menunjukkan informasi 

akuntansi yang telah disusun berdasar IFRS/IAS lebih  berkualitas  dibandingkan  

informasi  akuntansi  yang  disusun  berdasarkan  standar  akuntansi sebelumnya. 

Sehingga perioda sebelum dan sesudah penerapan atau adopsi IFRS sangat 

mempengaruhi tindakan manajemen laba riil. Pengadopsian IFRS setiap negara 

berbeda-beda, dalam Hans (2008), menyatakan bahwa IFRS sudah diterapkan 

sejak tahun 2005, sedangkan di Indonesia tahap pengadopsian IFRS dimulai tahun 

2008 – 2010 dan kemudian diberlakukan penuh pada tahun 2012 (Muchlis, 2011). 

  Damayanti, (2008) dalam Perdana, (2012) menyatakan bahwa perusahaan 

dengan rasio hutang (debt to equity ratio)  tinggi cenderung menggunakan 

prosedur akuntansi yang bersifat meningkatkan laba (income increasing) untuk 

mengamankan tingkat likuiditas perusahaan tersebut di mata kreditur.  Perusahaan 

yang memiliki hutang besar, memiliki kecenderungan melanggar perjanjian 

hutang jika dibandingkan dengan perusahaan yang memiliki hutang lebih kecil. 

Perusahaan yang melanggar hutang secara potensial menghadapi berbagai 

kemungkinan seperti, kemungkinan percepatan jatuh tempo, peningkatan tingkat 

bunga, dan negosiasi ulang masa hutang.   

  Hasil penelitian Zamri (2013) menunjukkan bahwa Leverage berpengaruh 

negatif terhadap opportunity perusahaan melakukan praktek manajemen laba riil 

pada perusahaan yang terdafar di Bursa Malaysia.  Hal ini tidak menutup 

kemungkinan bahwa nilai Leverage berpengaruh terhadap manajemen laba riil di 

Indonesia juga terjadi di Indonesia. Sebab, Leuz (2003)  menunjukan bahwa 

Indonesia memiliki lingkungan perlindungan investor yang lemah, sehingga 
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praktik manajemen laba riil pada perusahaan di Indonesia  cenderung lebih 

intensif dilakukan dibanding negara-negara lain. Sehingga penulis memfokuskan 

cakupan penelitian dengan memeriksa dampak Leverage pada manajemen laba riil 

terhadap perusahaan non-keuangan di Indonesia periode 2003-2013 dengan 

menggunakan analisis spesifik level perusahaan untuk mengestimasi manajemen 

laba riil pertahun. Penelitian ini merupakan modifikasi dari penelitian Zamri 

(2013), Malaysia. Perbedaan penelitian ini adalah pada cara menganalisis 

pengaruh leverage terhadap manajemen laba riil. Pada penelitian ini penulis 

menggunakan analysis firm level yang akan menunjukan pengaruh leverage 

terhadap manajemen laba riil pada masing-masing perusahaan setiap tahunnya. 

Selain itu, pada penelitian ini terdapat isu tentang kontribusi IFRS yang telah 

diadopsi Indonesia.  

 

 

  

 

   

 

Gambar 1.1 

Model Penelitian 
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1.2 Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang tersebut, maka yang menjadi pokok 

permasalahan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: apakah perusahaan 

dengan tingkat leverage yang semakin tinggi terlibat lebih besar dalam praktek 

manajemen laba riil dibandingkan perusahaan dengan tingkat leverage yang lebih 

rendah? 

1.3 Tujuan Penelitian 

  Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh 

leverage terhadap manajemen laba riil dengan menggunakan teknik analysis firm 

level. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada: 

a. Para pemakai laporan keuangan. Penelitian ini memberikan masukan 

untuk lebih berhati-hati akan adanya manajemen laba riil. Jika tujuan 

investor untuk investasi jangka panjang, adanya manajemen laba riil ini 

sangat berbahaya dibandingkan dengan manajemen laba akrual karena 

manjemen laba riil akan berdampak pada kinerja dan arus kas masa depan. 

b. Bagi regulator agar dapat sebagai pertimbangan dalam pembuat aturan-

aturan agar pihak-pihak yang berkepentingan dalam perusahaan 

kepentingannya bisa diselaraskan, sehingga tidak ada pihak yang 

dirugikan. Beberapa peneliti telah menunjukkan bukti empiris bahwa 

manager beralih menggunakan manajemen laba riil, karena regulator 

kurang memperhatikan jenis manipulasi aktivitas-aktivitas riil, maka sudah 
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seharusnya regulator memberikan perhatian pada isu manajemen laba riil 

dengan mengeluarkan kebijakan atau peraturan-peraturan yang mampu 

membatasi tindakan manager dalam memanipulasi aktivitas aktivitas real. 

 

1.4 Batasan Masalah 

 Batasan masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Sampel penelitian adalah perusahaan maufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dalam rentang waktu 2003 s.d 2013 

2. Penelitian menggunakan laporan tahunan perusahaan yang dipublikasikan 

antara 2003 s.d 2013 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1  Kesimpulan 

Penelitian ini bertujian untuk menguji pengaruh risiko finansial (Leverage) yang 

diproksikan dengan debt to equity ratio (DER) terhadap aktivitas riil perusahaan 

dalam memanipulasi laba. Dengan menggunakan metode Roychowdhury (2006) 

penulis menyimpulkan bahwa manajemen melakukan manajemen laba pada saat 

risiko finansial yang dihadapi perusahaan tinggi. Manajemen laba ini dilakukan 

melalui aktivitas manipulasi penjualan dan penekanan beban-beban diskrisioner.  

 Pada penelitian ini juga memperhatikan dampak dari konvergensi IFRS 

yang telah dilakukan sejak tahun 2008 terhadap pola perilaku manajemen yang 

menyimpang dengan melakukan manipulasi laba riil. Hasil penelitian 

membuktikan bahwa perilaku manajemen laba melalui aktivitas riil marak 

dilakukan sebelum konvergensi IFRS diterapkan. Berdasarkan hasil yang 

diperoleh, dapat disimpulkan bahwa penelitian ini konsisten dengan penelitian-

penelitian sebelumnya oleh Norhayati Zamri (2013), dimana leverage 

mempengaruhi manajemen untuk melakukan manajemen laba riil. 

 

40 
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5.2  Keterbatasan dan Saran 

 Penelitian ini menggunakan debt equity to ratio  sebagai proksi untuk risiko 

perusahaan. Untuk penelitian selanjutnya sebaiknya ditambah dengan alat 

ukur risiko yang berasal dari eksternal perusahaan  

 Penelitian selanjutnya diharapkan dapat berkontribusi penjelasan yang lebih 

spesifik tentang bagian IFRS yang menyebabkan tindakan manajemen laba 

riil semakin berkurang.  

 Penelitian selanjutnya disarankan menggunakan periode pengamatan yang 

lebih panjang agar mampu mengungkapkan tindakan manajemen laba riil 

serta mampu menunjukkan pengaruhnya pada masa sebelum dan sesudah 

mengadopsi IFRS. 
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