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ABSTRACT

This research aims to examine the impact of liquidity and solvency on
profitability. Independent variables were used liquidity and solvency. Dependent
variable was used profitability.

The research population was manufacture companies that listed in
Indonesia Stock Exchange (IDX) in period of 2010-2013. Sample was collected by
purposive sampling method. Total of 118 manufacture companies were taken as
sample of research. Analysis method of this research used multiple regression.

The result of this research showed that liquidity had negative effect on
profitability and solvency positive effect on profitability.

Key Word : Liquidity, solvency, and profitability
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris tentang pengaruh
Likuiditas dan Solvabilitas terhadap Profitabilitas. Variabel independen yang
digunakan Likuiditas (Current Ratio) dan Solvabilitas (Debt to Total Asset).
Variabel dependen yang digunakan adalah Profitabilitas (Return on Asset).

Populasi dalam penelitian adalah semua perusahaan Manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2010-2013. Sampel yang
dikumpulkan menggunakan metode purposive sampling. Total 118 perusahaan
ditentukan sebagai sampel. Metode analisis penelitian ini menggunakan regresi
linier berganda.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Likuiditas berpengaruh
negatif terhadap Profitabilitas dan Solvabilitas berpengaruh positif terhadap
Profitabilitas.

Kata Kunci : Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas
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BAB |

PENDAHULAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan didirikan dengan tujuan meningkatkan nilai perusahaan
sehingga dapat memberikan kemakmuran bagi pemilik atau pemegang saham
(Siallagan dan Machfoedz, 2006). Salah satu usaha untuk mencapai tujuan
tersebut perusahaan selalu mengoptimalkan labanya. Profitabilitas merupakan
kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba dalam hubungannya dengan
penjualan, total aktiva, maupun modal sendiri (Sartono, 1998). Kondisi finansial
dan perkembangan perusahaan yang sehat akan mencerminkan efisiensi dalam
kinerja perusahaan menjadi tuntutan utama untuk bisa bersaing dengan

perusahaan lainnya.

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang bergerak di bidang
pembuatan produk kemudian dijual guna memperoleh profit. Untuk mencapai
tujuan tersebut diperlukan manajemen dengan tingkat efektifitas yang tinggi.
Pengukuran tingkat efektifitas manajemen yang ditunjukkan oleh laba yang
dihasilkan dari penjualan dan dari pendapatan investasi, dapat dilakukan dengan
mengetahui seberapa besar rasio profitabilitas yang dimiliki (Weston dan
Brigham, 1991). Pada dasarnya, jika perusahaan meningkatkan jumlah utang
sebagai sumber dananya hal tersebut dapat meningkatkan risiko keuangan. Jika

perusahaan tidak dapat mengelola dana yang diperoleh dari utang secara



produktif, hal tersebut dapat memberikan pengaruh negatif dan berdampak
terhadap menurunnya profitabilitas perusahaan. Sebaliknya jika utang tersebut
dapat dikelola dengan baik dan digunakan untuk proyek investasi yang produktif,
hal tersebut dapat memberikan pengaruh positif dan berdampak terhadap

peningkatan profitabilitas perusahaan.

Manajer keuangan harus mengetahui faktor-faktor yang berpengaruh
terhadap profitabilitas untuk mengoptimalkan laba perusahaan. Dengan
mengetahui pengaruh dari faktor-faktor tersebut manajer dapat mengatasi
masalah-masalah dan meminimalisir dampak negatif yang akan timbul.
Manajemen dengan efektifitas yang tinggi sangat diperlukan untuk mencapai

tujuan tersebut.

Likuiditas mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kebutuhan
kas untuk membayar kewajiban jangka pendek maupun untuk membayai
operasional sehari-hari sebagai modal kerja. Likuiditas ini mempunyai hubungan
yang erat dengan profitabiltas, karena likuiditas memperlihatkan tingkat
ketersediaan modal kerja yang dibutuhkan dalam aktivitas operasional. Semakin
tinggi likuiditas, maka semakin baiklah posisi perusahaan. Rasio likuiditas yang
digunakan dalam penelitian ini adalah Current ratio (CR). Current Ratio (CR)
merupakan rasio perbandingan antara aktiva lancar dan hutang lancar (Cahyati,
2006). Rasio lancar (current ratio) dihitung dengan membagi aktiva lancar dengan
kewajiban lancar. Current ratio merupakan ukuran yang paling umum digunakan
untuk mengetahui kesanggupan memenuhi kewajiban jangka pendek, karena rasio

tersebut menunjukan seberapa jauh tuntutan kreditur jangka pendek dipenuhi oleh



aktiva yang diperkirakan menjadi uang tunai dalam periode yang sama dengan
jatuh tempo hutang (Brigham dan Houston, 2010). Current ratio digunakan untuk
mengetahui seberapa besar modal kerja yang dialokasikan oleh operasi

perusahaan (Afriyanti, 2011).

Sartono (2011) semakin tinggi current ratio berarti semakin besar
kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek. Current ratio
yang terlalu tinggi menunjukan kelebihan aktiva lancar yang menganggur, jadi hal
tersebut tidak baik bagi profitabilitas perusahaan karena aktiva lancar
menghasilkan return yang lebih rendah dibandingkan dengan aktiva tetap (Hanafi
dan Halim, 2003). Bagi perusahaan, rasio lancar yang tinggi menunjukkan
likuiditas, tetapi ia juga bisa dikatakan menunjukkan penggunaan kas dan aset
jangka pendek secara tidak efisien (Ross, Westerfield & Jordan, 2008). Dalam
beberapa penelitian yang telah dilakukan sebelumnya terdapat inkonsistensi hasil
penelitian. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Abdul Raheman dan
Mohamed Nasr (2007) disebutkan bahwa ada pengaruh negatif antara likuiditas
(current ratio) dengan profitabilitas. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh
Estiningsih (2005) dan Dani (2003) menunjukkan bahwa likuiditas (current ratio)

memiliki pengaruh positif terhadap profitabilitas.

Solvabilitas dimaksudkan sebagai kemampuan suatu perusahaan untuk
membayar semua hutang-hutangnya (baik jangka pendek maupun jangka panjang)
apabila sekiranya pada saat tersebut perusahaan dilikuidasi. Suatu perusahaan
yang solvabel berarti bahwa perusahaan tersebut mempunyai aktiva atau kekayaan

yang cukup untuk membayar hutang-hutangnya. Para kreditor jangka panjang atau



pemegang saham selain berminat pada kondisi keuangan jangka pendek justru
terutama berminat pada kondisi jangka panjang karena posisi jangka pendek
betapapun baiknya tidaklah selalu parallel dengan kondisi keuangan jangka
panjang. Solvabilitas menunjukkan proporsi atas penggunaan uang sebagai modal
untuk membiayai aktiva perusahaan yang berasal dari modal pemilik atau modal

pinjaman.

Debt to Total Assets Ratio (DAR) adalah rasio yang digunakan untuk
mengukur solvabilitas perusahaan manufaktur dalam penelitian ini. Menurut
Syamsuddin (2006:30) Debt to Total Assets Ratio (DAR) digunakan untuk
mengukur seberapa besar jumlah aktiva perusahaan dibiayai dengan total hutang.
Semakin tinggi rasio ini berarti semakin besar jumlah modal pinjaman yang
digunakan untuk investasi pada aktiva guna menghasilkan keuntungan bagi
perusahaan. Berdasarkan Pecking Order Theory, semakin tinggi rasio ini
menunjukkan bahwa semakin besar biaya yang harus ditanggung perusahaan
untuk memenuhi kewajiban yang dimilikinya, hal ini dapat menurunkan
profitabilitas (ROA) yang dimiliki oleh perusahaan. Pada penelitian yang
dilakukan oleh Sunarto dan Agus Prasetyo Budi (2009) rasio Debt to Total Asset

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap profitabilitas perusahaan.

Penelitian ini menggunakan ROA sebagai alat untuk mengukur
profitablitas perusahaan. Rasio ini merupakan rasio yang terpenting diantara rasio
profitabilitas yang ada. Riyanto, Bambang (1995), Return on Asset (ROA)
merefleksikan seberapa banyak perusahaan telah memperoleh hasil atas seluruh

sumberdaya keuangan yang ditanamkan pada perusahaan. Ratio ROA sering



digunakan oleh top manajemen untuk mengevaluasi unit-unit usaha dalam
perusahaan yang multidivisional. Manajer divisi mempunyai pengaruh yang besar
terhadap aktiva yang digunakan dalam divisi tersebut, tetapi kurang mempunyai
pengaruh terhadap bagaimana aktiva tersebut dibiayai karena divisi tersebut tidak

merancang untuk mencari pinjaman sendiri, pengeluaran obligasi maupun saham.

Berdasarkan uraian diatas, penulis termotivasi melakukan penelitian untuk
menguji secara empiris pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap
profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI).

1.2 Rumusan Masalah

Sesuai dengan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka yang
menjadi pokok permasalahan dalam penelitian ini adalah Apakah likuiditas (CR)

dan solvabilitas (DAR) berpengaruh terhadap profitabilitas (ROA) perusahaan?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah, maka tujuan diadakan penelitian ini

adalah:

1. Menguji pengaruh Likuiditas (CR) terhadap Profitabilitas (ROA)

prusahaan

2. Menguji pengaruh Solvabilitas tehadap Profitabilitas (ROA)

perusahaan



1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan sebelumnya,
adapun manfaat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Bagi manajemen perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan dapat
menghasilkan konsep mengenai pengelolaan rasio keuangan terhadap
profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

2. Bagi akademis, penelitian ini dapat memberikan bukti empiris untuk
mengembangkan penelitian sejenis mengenai pengelolaan rasio keuangan
terhadap profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

3. Bagi investor, sebagai bahan pertimbangan yang bermanfaat untuk
pengambilan keputusan investasi

4. Bagi Pemerintah, diharapkan penelitian ini bisa digunakan sebagai
informasi tambahan dalam menilai profitabilitas perusahaan manufaktur

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

1.5 Batasan Masalah

Penelitian ini memiliki beberapa batasan untuk menghindari agar
permasalahan tidak meluas dan lebih terfokus terhadap permasalahan yang ada.

Batasan permasalahan tersebut antara lain :



. Objek penelitian adalah perusahaan menufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia dan menerbitkan laporan keuangan tahunan tahun 2010 -
2013.

. Solvabilitas diukur menggunakan Debt to Total Assets Ratio (DAR).
Pembatasan kebijakan hutang yang diukur menggunakan DAR
dikarenakan rasio ini merupakan rasio yang memperlihatkan proporsi
antara kewajiban yang dimiliki dan seluruh kekayaan yang dimiliki
Likuiditas diukur dengan menggunakan Current Ratio (CR). Pembatasan
likuiditas yang diukur menggunakan Current ratio dikarenakan rasio ini
merupakan ukuran kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban-
kewajiban jangka pendeknya dengan aktiva lancar secara keseluruhan.
Profitabilitas diukur dengan menggunakan Retutn on asset (ROA).
Pembatasan profitabilitas yang diukur menggunakan ROA dikarenakan
dalam penelitian ini digunakan untuk melihat tingkat keuntungan yang

dihasilkan perusahaan dari segi penggunaan asset.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

51 Kesimpulan

Penelitian ini menguji pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap
profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2010 — 2013. Kesimpulan yang didapat berdasarkan hasil pengujian variabel
solvabilitas (DAR) berpengaruh positif terhadap profitabilitas (ROA) pada

perusahaan manufaktur.

Variabel likuiditas (CR) berpengaruh negatif terhadap profitabilitas
(ROA). Hasil ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Afriyanti (2011)

yang menunjukkan bahwa current ratio memiliki pengaruh negatif terhadap ROA.

53  Keterbatasan dan Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan sebelumnya dapat ditarik
keterbatasan dan saran sebagai berikut:

1. Periode pengamatan terbatas hanya selama empat tahun pengamatan.

2. Variabel Likuiditas diukur hanya menggunakan current ratio (CR).
Variabel Solvabilitas diukur hanya menggunakan debt to total asset ratio
(DAR), dan variabel Profitabilitas juga diukur hanya menggunakan return
on asset (ROA)

3. Banyaknya nilai return on asset (ROA) yang negatif
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4. Disarankan penelitian selanjutnya perlu mempertimbangkan variabel lain
dengan menggunakan rasio-rasio keuangan lainnya. Hal ini bertujuan agar
kesimpulan yang dihasilkan tersebut memiliki cakupan yang lebih luas

pula.
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